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Zur Beleuchtung der Wihrungsfrage.
L |

) In unserer Zeit treten die wirthschaftlichen Gegensiitze immer
scllaffer hervor, und die wirthschaftlichen Streitfragen verlangen dem-
ge{nz@s auch um 50 lauter ihre Losung. Wie sttz’zrk dieser Zug der
]{gl[;pl:t;nlllul:ell }vxr be.i dem in und ausser dem Reichstage gefﬁ?u‘ten
hampf v den ,‘olltsz gcsehcn, wo sich ,,Schutzzéllner* und . Frei-

«Lln er‘ erblftelt gegeniiber standen — ein Kampf, der die i;oliti-
:Eliﬁlfl (xsﬁens.utze (!ort, wo sic vorhanden , ausglich, und sie dort
dieso virthsclattichon Tntrsssenmmay grasre oI it dor

: 'ressenkimpfe gefahrt werd i
3111‘?1 dfr'}}cdcutung der wirthschaftlichen Fragen fir diec,ftl'lg::r:zsill)lll‘ll:ﬁt

deshalb werden auch Alle, die sich am offentlichen Leben betlle'l'-,
gen, gezwungen, Stellung zu ilmen zu nehmen. o

Kin i (
¢ solche die gesammten Kulturliinder bewegende Streit- oder .

;‘(lsllllltll)?e;mlslgfgesslmfra,ge "1st auch dic Wihrungsfrage oder der
s ulnd dmln 1{0111:‘ Anhiingern der Goldwihrung, den Monometalli-
Bime’tallisteu,, Delll' h:;llgl;;:(lll (ll.cr vcrtragsmi‘ts§1gen Doppelwihrung , den
eir'lgeltlretenc WeI‘thvérringelfz:szesdcsstlgillts:rslSt dic vor cinigen Jahren
-Smﬂ.tenm;]:::,?v’;l(ld?'s &11])01" Ja.h'rhnmlerte lang in den meisten Handels-
dem Golls alsc:ie:)iass}CIlll?§SIICIl oder doch als gleichberechtigt mit
schiitterung gebon lun.gnte, musste es sclbstverstindlich eine Kr-
Handelsstaaten . g » als im deutschen Reich, einem der bedeutendsten
Metall i all’einfls Wweisse Metall vom Throne gestossen und das gelbe
einen Riicksohla lgEI'fKomg Mammon proklamirt wurde, Dies iibte
der aus Bclgieng i}‘l'lrl“«:l]llc.a;lderen Liinder aus. Unter Anderm stellte
ateinische Mﬁll,zbun‘(l“(rf'lc"" [tn'hen Pnd der Schweiz bestchende
von dem in Deutsoh] e 511b(‘;1f}uslll‘agungen ganz ein, um nicht
don. llicr(lurcl‘l w(l:ll landl d‘cl.non'etlsn'tcn Silber uberschwemmt zu wer-
arg erschitiort (len e ‘-](‘-l l:l Jenen Staaten gesetzliche Bimetallismus
erste Sohrist 71,11' Cllllnl das Verbot der Silberauspriigung ist als der
auf don Silber;n “k;o dwihrung anzuschen. Dicse Maassregeln wirkten
nach Indiop ins( ) I;m so mehr cin, als gleichzeitig die Silberausfulir
iiberfilllten Silbormargt i CoL WA somit dem so wie so schon
Kam noch oing L:)'":I‘rkt ein wichtiger Abfluss verloren ging, Hierzu
von Drof Neummﬁlglmiid? Ueberproduktion des Silbers. Nach der
beer's gcmachtm(l iy 'pa art au{ Grund der Berechnungen Prof. Soet-
Vorkole. 1oy ﬁan(I:ls(t;z:lll‘(;l(::tf;};l(tiltg'(,,lUcbers‘ichtcu iiber Produktion,
. : v 'Ly 3 [3 .
gesammte Silberaushoute withrend “dl(l'xt' lg‘f}?lﬁxéerf l");]xl;ge) vl:l;lttels(}?lf

1875 ei .

dor %V g;ltl]?lldDuf‘chschmttswerth von ca. 3544 Mill. Mk wiithrend

trug; mithine“i.-::]rl Jahire 1877 produzirten Silbors 388 Mill. Mk be(-

schnitt dey .Ial;re lilsdlcscm' Jahire die Silberproduktion dc;\ Dl;l‘Ch‘
1—75 um 33% Mill. MKk, iberschritten. Bei
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der Goldproduktion findet das entgegengesetzte Verhilltniss statt, die
Goldausbeute ist von Jahr zu Jahr geringer geworden. Nach den
vorliegenden DProduktionsberichten wird fir die Zeit von 1878 und
1879 ein Riickgang von 70—90 Mill. Mk. gegen den Durchschnitt
der Periode von 1871—1875 angenommen, withrend die Silberpro-
duktion in den beiden genannten Jahren mit der von 1877 auf glei-
cher IIohe geschiitzt wird. Idis ist deshalb schon allein aus den Pro-
duktionsverhiiltnissen leicht erklirlich, dass das Werthverhiiltniss
zwischen Silber und Gold sich in den letzten Jahren zan Ungunsten
des Silbers gestaltet hat. In Folge alles dessen musste denn auch
ein bedeutender Preisriickgang des Silbers eintreten. Dies veranlasste
wiederum, dass simmtliche Staaten anfingen, ihre Zolle in Gold zu er-
heben, was ciner betriichtlichen Zollerhohung gleichkam. Aus allen diesen
Griinden sahen sich die Silberproduzenten in ihren Interessen aufs
Schwerste gesehidigt, und da sie fiirchteten, dass eine weitere Demone-
tisirung des Silbers einen weiteren Riickgang der Silberpreise im Gefolge
haben werde, so setzten sie alle Hebel ein, um der ferneren Entthronung
des Silbers vorzubeugen und dem weissen Metall wenigstens die Mit-
herrschaft in dem Miinzgebiet wieder zu verschaffen. Die Anhiinger
der Goldwihrung wurden hierdurch selbstredend zur Abwehr aufge-
schreckt und zur Vertheidigung ihrer Position gezwungen.

Da dieser Streit nun, wie gesagt, das Interesse aller wirthschaft-
lichen Kreise bertihrt, so mogen in ¥olgendem die dabei in Betracht
kommenden Fragen in gedriingter Kirze erdrtert werden.

s handelt sich bei dem Wihrungsstreit nur um die Frage, ob
die Goldwihrung oder die Doppelwihrung und zwar die vertrags-
missige Doppelwihrung (Bimetallismus) in den Kulturstaaten einge-
fihrt werden soll. Von Anhiingern der ausschliesslichen Silberwilh-
rung verlautet nichts, da die Vortheile, die das Gold als Minzmetall
bietet, zu gross sind, als dass ernstlich an die Demonetisirung des
Goldes gedacht werden kinnte.

Wenn von der reinen Goldwiihrung die Rede ist, so ist dies
nicht im absoluten Sinn zu verstchen, da bei derselben sowohl Bank-
noten, wie sonstiges Papiergeld zulissig sind, und da dic Theilung
des Goldgeldes aus praktischen Griinden nur bis zu einer bestimpch
Grenze gehen kann, wenn nicht das einzelne Geldstiick.fﬂr klcinere
Summen gar zu winzig sein soll. Zum Ausgleich bei klel.nercn Geld-
betriigen ist deshalb die Ausprigung des sogenannten Klglngelde-s aus
minderwerthigem Metall, der Scheidemiinzen, nothwendig. Bei der
Goldwihrung wird also Silber zu grésseren Scheidemiinzen l)ﬁ}lutzt,
withrend das cigentliche Kleingeld aus Nickel, Bronze oder Kupfer
hergestellt wird. .

Wiikrend jedoeh dic Goldmiinzen entweder zu ihrem vollen '(.ol.(l-
werth, wic in IKngland, oder nach Abzug der Miinzkosten., wie im
deutschen Reich, ausgeprigt werden, ist dies bei den Scheidemiinzen
nicht der Fall. Diese werden vielmehr nach cinem eigenen ‘Miinz-

fuss und zwar minderwerthig hergestellt. . . .
Im deutschen Reich ist die Unterwerthigkeit der Silbermiinzen
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ziemlich betrichtlich. Von den fritheren Vereinsthalern wurden nim-
lich 30 (= 90 Mark) aus cinem Pfund Feinsilber geminzt, wilrend
jetzt 100 Mark aus 1 Pfund fein geschlagen werden, was schon an

sich einer Mﬁnzvcrschlcchterung von 10 Proz. entspriiche. Letztere

ist jedoch thatsichlich noch bedeutender, da im Laufe der Zeit
die _Wcrthvcrringcrung des  Silbers cingetreten ist. Wihrend das
Werthverhiiltniss zwischen Gold und  Silber frilher jahrelang  wie
1: 15% war, ist es jetzt ungefihr wie 1: 18 (im Juli 1876 war
1 Pfund Gold == 20,20 Pfund Silber). Aus 1 Pfund IFeingold werden
nach dem deutschen Miinzgesets 139, Zchn- oder 69%4 Zwanzig-
Markstiicke, aus 1 Pfund Silber Jedoeh nur 20 Finf- oder 50 Zwei-
oder 100 Ein-Markstiicke geprigt. Nchmen wir nun das Werthver-
hiltniss zwischen Gold und Silber wie 1 : 18'% an, so ist demnach
r.lqs deutsche Silbergeld um 24,51 Troaz. schlechter als das Goldgeld.,
Das heisst, wihrend 1 Zehn-Markstick 3,58 Gramm Feingold enthiilt
um.l 2 silberne Funf-Markstiicke 181amal melr = 66,23 Gramm
I*jcmsxll_)er enthalten sollten, enthalten letatere nur 50 Gramm IFein-
silber. Kin silbernes Finf-Markstiick hat demnach cigentlich nur einen
Werth.von 3 Mark 77 Pfennigen Gold. Dass es trotzdem in Decutsch-
land dieselbe Kaufkraft hat, wic ecin goldenes Fanf-Markstiick, kommt
nur daher, weil der Staat ihm einen Zwangskours von 5 Mark ‘Gold
beilegt , wi.e dies auch bei einem Finf-Markschein der Fall ist. - Im
Auslande \.vn'd'—- ausser heim Klein- und namentlich beim Grenzver-
kehr — ein silbernes Fiinf-Markstiicck nur nach seinem  Silberwerth
gerechnet werden,

Dass bej ginem solchen Missverhéltniss auch gewisse Missstinde
v'ork(.)mmcn, liegt auf der Hand; jedoch die Unterwerthigkeit der
b‘chcld‘emﬁnzcn ist in der Natur der Goldwihrung begrindet. Wiirden
lucrbeg nimlich die Silbermiingen vollwerthig ausgepriigt, so wiirde, so-
bald sich das Werthverhiiltniss zwischen Gold und Si.ll;er Zu Gm;sten
des letzteren inderte, eine starke Nachfrage nach dem theuerer ge-
fvor(!cncn Metall cintreten, Is wiirde Jeder in Silber zu cmpfangen,
;n](lloltl 7 .zahlc.n suchen. Bei Kauf- und anderen Vertrigen wiirden
“ahiungen In Silber ausbedungen werden, namentlich das Ausland
wiirde aunf Silberzahlungen bestehen. Somit wiirde das Silbergeld aus
ﬁe‘fn' Vellk.clu'.uml dem Lande herausgezogen und cine Scheidemiinzen-
d;(l;Sl;‘ I\va.lle (l¥.c.1«olgc. U.m dem vorzubeugen, ist es ganz praktisch,
t .cncu)em‘unzcn S0 weit unterwerthig herzustellen, dass sie bei
30\;’;1.:15;031‘l;'.cxsvcrt]muerungen des Silbers dem Goldgelde gegeniiber
(]cshal[s)lc it 1.(;11].stet§ unterwerthig bleiben. Dies empfichlt sich auch
nisig inow]m “1 lcl lrugelms'tcn bei den kleineren Miinzen verhiltniss-
e mussm;m( lll]ltl (l(\,r.hclll:}gsclmtz also dem entsprechend normirt
worthin, .A us'fer( em  zicht Ja auch die Staatskasso aus der unter-

gen Ausprigung der Scheidemiinzen einen Vortheil , darch den

bei einer verniinftj i iti i

. gen Minzpolitik Niemand ili i ir

kommen hierauf noch zuriick, beﬂﬂ?hﬂlelhgt v Wh
Wenn nan der Staat cinerseits durch

Scheidemiinzen cinen Vorthai] hat. die Unterwerthigkeit der

s0 hat er bei seiner Miinzpolitik
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andererseits aber auch die Pflicht, die wirthsehaftlich Schwachen oder
mit dem Geldwesen nicht Vertrauten davor zu schiitzen, dass sie
darch die Miinzverhiltnisse geschiidigt werden. Es muss deshalb Dbei
der Goldwihrung gesetzlich festgesetzt sein, bis zu welchem Betrage

-Zahlungen in Scheidemiinze zulissig sind, resp. von welchem Betrage

an Auszahlung in Gold rechtlich gefordert werden kann. Nach §9
des deutschen Minzgesetzes ist denn auch Niemand verpflichtet,
Reichssilbermiinzen im Betrage von mehr als 20 Mark und Nickel-
und Kupfermiinzen im Betrage von mehr als 1 Mark in Zahlung an-
zunehmen,

Selbstverstiindlich miissen der Scheidemiinzen ausreichend genug
vorhanden sein, um alle im Kleinverkehr vorkommenden Theilzahlungen
vornehmen zu konnen. Sie diirfen andererseits jedoch auch nicht zu
zahlreich sein, da sie sonst trotz aller entzegenstehenden gesetzlichen
Bestimmungen im Kleinverkehr, namentlich bei Zahlung der Arbeits-
16hne, als einziges Zahlungsmittel, selbst iiber die Hohe des gesetzlich
bestimmten Betrages hinaus, zur ausschliesslichen Anwendung kommen
wiirden. Je mehr dies geschihe, um so weniger wiirden sie in Folge
ihrer Unterwerthigkeit ihren Zwangskours behalten. Sie wiirden dann
anfhéren Geld zn scin, und anfangen cinfache Waare zu werden. In
diesem Ialle missten sie, weil unterwerthig, da alle anderen Waaren-
preise sich ja in Gold ausdriicken, zn Gold in das richtige Verhilt-
niss gebracht werden.  Das heisst, sie wiirden dann den Goldmimzen
gegenilber cinen Aufschlag (Agio) erleiden missen. Dies wiirde na-
tirlich die kleinen Beamten, die Lohnarbeiter und die Kleingewerb-
treibenden auf das Schwerste schiidigen. Ios triate hierbei dasselbe
Verhiiltniss ein, als wenn ein Staat zu viel Papiergeld hitte und na-
mentlich der Kleinverkehr hierauf angewiesen wiire.

Aus diesem Grunde ist es nothwendig, die Ausprigung der
Scheidemiinzen nur bis zu einer bestimmten Hohe stattfinden zu
lassen, sie nur dem Staate zuzugestehen und sie jedem Privaten zu ver-
bieten, resp. auf den staatlichen Miinzen keine private Ausprigung von
Scheidemiinzen zuzulassen. Dagegen muss die Ausprigung von Golfl-
minzen gegen Erstattung der Minzkosten auch fiir Privatrec]mung in
unbeschriinktem Maasse zulissig sein. Im deutschen Reich wird Ehese
Miinzgebiihr, nach § 12 des Gesetzes vom 9. Juli 1873, vom R.elchs-
kanzler mit Zustimmung des Bundesrathes festgestellt; sie da.rf Jedoqh
das Maximum von 7 Mark pro Pfund Feingold nicht iibersteigen. Die
Anspriigung der Silbermtinzen darf nur in Hihe von 10 Mark pro
Kopf der Bevolkerung des Reiches stattfinden und muss, wenn die-
selbe erreicht ist, ecingestellt werden. Fir Privatrechnung werden
Silbermiinzen nicht geprigt.

Die Unterwerthigkeit der Silbermiinzen hat ausscrdcm- den. Nach-
theil im Gefolge, dass sic die Falschminzerei begiinstigt, ja her-
vorruft; denn wenn beispielsweise ein deutsches Finf-Markstiick nur
etwa 334 Mark Goldwerth hat, so ist es begreiﬂich,.dass der Gewinn
von 1%, Mark pro Stick leicht zur Anfertigung dieser Geldsticke

verlocken kann. Ob und wie dies bei den deutschen M5ﬂnzen schon
1
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Veranlassung zur Nachahmung des Silbergeldes gegeben lhat, entzieht
sich unserer Kenntniss.

Es ist nun begreiflich, dass die Gegner der Goldwiihrung nament-
lich die Unterwerthigkeit der Silbermiinzen scharf kritisiren, und die
Bimetallisten fordern denn auch allen Ernstes diec vollwerthige Aus-
prigung derselben. Diese Forderung ist freilich nicht so leicht er-
fullbar, wie es scheint; denn da das Werthverhiiltniss der beiden Me-
talle, wie das jeder anderen Waare, dem Wechsel unterworfen
ist, so ist es gesetzlich nicht festzustellen. Wiirde man letzteres
zu versuchen unternehmen, so wiirde bald das eine, bald das andere
Metall zu hoch geschiitzt sein. Dies wiirde zu einer grossen Ver-
wirrung der Miinzverhilltnisse filiren. Aber wohl deshalh mit wird' die
Vollwerthigkeit der Silbermiinzen von den Bimetallisten gefordert.
Diese glauben vielleicht, dass dic dann unausbleibliche Minzverwirrung
zu der von ihnen erstrebten Regulirung des Geldmarktes, zu ihrem
Ideal, der vertragsmissigen Doppelwibrung, fihren wird.

In ecinem Goldwiihrungslande wiire denn auch der lirlass cines Ge-
sptzcs wegen Auspriigung vollwerthiger Silberstiicke ein den Bimetal-
listen gemachtes wichtiges Zugestiindniss.

Es fragt sich nur, ob dieses Zugestindniss gemacht werden darf,
und ob sich demnach der Ucbergang zum Bimectallismus, resp. dieser
selbst im allgemeinen Interesse empfichlt.

1I.

i Der Bimetallismus oder dic vertragsmiissige Doppel-
wihrung — es handelt sich dabei um cinen internationalen Miinz-
vertrag der cinzelnen Staaten — will die beiden edlen Metalle, Gold
und Silber, gesetzlich so miteinander in Verbindung bringen, gewisser-
maassen so amalgamiren, dass eine cinseitige Werthverinderung der-
selben .mcht mehr moglich ist. Das Werthverhiiltniss derselben soll
endgiiltig durch Gesetz festgestellt und zwar soll dasselbe wie 1: 151/
= dem sogenannten Paristand des Silbers — normirt werden. Die
A}xspf‘éigung der Gold- wic der Silbermiinzen soll nach diesem Ver-
hiltniss vollstindig freigegeben und unbeschriinkt sein. s soll dabei
Jgdermann das Recht haben, aus einem Pfund fein sich je nachdem
die g_esct.zlich bestimmte Zahl der Gold- oder Silbermiinzen auf den
staathch_on Miinzwerkstitten prigen zu lassen. Sclbstverstindlich ist
es .dubm, dass dann anch Jeder sowohl im internationalen, wic im
na_tlon:rxlcn Verkehr nach seinem Belicben in Gold- oder Silbergeld
seine /,thungen machen darf. Dic jetzige Schwankung des Werth-
verhiltnisses der beiden Metalle soll eben durch den internationalen
Minzverband heseitigt werden. '

. Ilcn.ry Cernuschi*) sagt darviber in der Vorrede sciner-Schrift
»Bimetallische Miinze“ (Paris, beim Verfasser, 1876):

*) 1. Cernuschi, Banquier in Paris, de i

3 » der bekannte Republikaner, d ]
ﬁﬂ]li(":; dlego 28808.‘Ma1 1870 stattfindenden Plebiszits, um pgeglena“N;;)ol::na:u
Parie éolltelc t::‘ncl{ls Es:fl?‘l’)s.senlsr bl(ileb withrend des Kommuneaufstandes in
cinen glicklichon Fll P werden, welchem Schicksal er nur durch
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,,Die Miinze ist ein Gut, welches den Werth anderer Giiter
bestimmt und sie bezahlt.

,Indem wir den gleichzeitigen Gebrauch des Goldes und des
Silbers als Miinze anempfehlen, haben wir nicht die Ab-
sicht, eine doppelte Werthschiitzung (Wihrung) vorzu-
schlagen, sondern zwei Metalle, die cine einheitliche, so-
wohl schiitzende, wie bezahlende Minze bilden.

,Diese Miinze ist durch das Eigenschaftswort ,bimetallisch’
genau qualifizirt.*

So denken alle Bimetallisten; in diesen Worten liegt aber schon
die Verurtheilung des Bimetallismus. Die Minze ist niimlich nicht
,ein Gut, welches den Werth anderer Giter bestimmt,* sondern sie
ist ein Gut, welches selbst einen ganz bestimmten Werth hat, und
das, weil die Werthgréssen aller anderen Dinge (Waaren) an ihm ihr
Maass finden, als allgemeines Werthmaass zu dienen bestimmt ist und
dient, und zwar insofern, als es jederzeit als Acquivalent einer Waare
benutzt werden kann. Gold und Silber aber sind Produkte mensch-
licher Arbeit, und es hat der Preis eines Pfundes, einer Unze etec.

. Gold oder Silber die Tendenz, sich nach der zur Ilervorbringung der

im freien Verkehr befindlichen Gold- oder Silbermasse gesellschaftlich
nothwendigen Arbeitszeit zu richten. Demnach ist das Werthverhilt-
niss der beiden Metalle nicht, wie die Bimetallisten glauben, ein gesetz-
lich zu fixirendes, sondern ein durchaus schwankendes. Sobald sich dic
Produktionsverhiltnisse der beiden Metalle éndern, wird sich auch ihr
Werthverhiiltniss #ndern, ohne Riicksicht auf alle gesetzlichen Bestim-
mungen und internationalen Vertriige. A

Wenn demnach der gleichzeitige Gebrauch des Goldes und des
Silbers als Miinze empfohlen wird, so wird dabei von der Natar der
Dinge abgesehen. Da niimlich die beiden Metalle einen }mgleichen
Werth haben, der sich nach den Produktionsbedingungen richtet und
sich mit diesen verindert, so konnen sie nicht ,,einheitlich*‘, sondern
nur jedes einzelne fiir sich als Geld fanktioniren. Sic bilden, sobalq
sie zu Geld geworden sind, nieht ein cinheitliches, sondern zwei
verschiedene Werthmaasse. Wo demnach Gold und Silber nach
dem Gesetz gleichberechtigt als Geld fungiren sollen, wird immer nur
eins von ihnen als eigentliches Werthmaass anerkannt werden. Im
Handelsverkehr z. B. wird sich der Werthausdruck der Waaren, der
Preis derselben — wir gehen hier von der im Allgemc.incn unzu-
lissigen Unterstellung aus, dass Werth nnd Preis gleich sind — ganz

“verschieden stellen, je nachdem er sich in Silher oder Gold ausdriickt.

Sind nimlich die Gold- und Silbermiinzen nach dem Verhiiltniss von

‘1 :15% geschlagen, so werden sich dic Preise, so lange dies Ver-

hilltniss bleibt, bei den beiden ‘Miinzsorten verhiltnissmiissig gle%ch
stellen, d. h. wenn der Werth einer gewissen Waarenmenge gleich
dem Werth von 1 Gramm Gold ist, so wird er auch gleich dem Werth
von 15% Gramm Silber sein. Dics dndert sich aber sofort, solmlld
das Werthverhiltniss sich iindert. Stellt sich dies etwa wie 1:18 [2
oder noch mehr zu Ungunsten des Silbers, so \\'erdcnlgl*ch auch die

{
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Treise veriindern, je nachdem sie sich in Silber- oder Goldgeld aus-
driicken, :

Diese Schwankungen des Werthverhiltnisses der beiden Edel-
metalle glauben die Bimetallisten nun, wie gesagt, durch einen inter-
nationalen Miinzverband beseitigen zu konnen. Sic gehen dabei von
der Voraussctzung aus, dass wenn sich nur dic grosseren Handels-
staaten ihm anschliessen, der Verband cine so starke wirthschaftliche
Macht bildet, dass derselle dag Werthverhiiltniss zwischen Gold und
Silber tiberhaupt, d. h. auch fir dic ausserhalb des Verbandes stchen-
den Staaten festsctzen kann, und dass dann iiberall 1 Pfund Gold =
15'2 Pfund Silber gerechnet werden wird.

Ein solcher Minzverband wiirde freilich nach Cernuschi (a. a. 0.
8. 26) bewirken:

1) Das Werthverhiiltniss des Goldes und des Silbers un-
wandelbar zu machen. !

2) Das Schwanken der Kaufkraft des Geldes auf ein Mini-
mum zu beschrinken.

Wenn die hier gemachte Unterstellung, dass das Werthverhiltniss
zwisechen Gold und Silher gesetzlich fixirt werden kann, richtig ist,
und wenn dic daran gelniipfte Voraussetzung, dass die Preisverringe-
rung des Silbers durch den vorgeschlagenen Miinzverband gelioben
und das 15%-System wieder hergestellt werden wird, zutreffend ist,
s0 ist der Bimetallismus allerdings gerechtfertigt.  ¥r wird dann nur
cine ¥rage der Zeit sein, und friher oder spitter werden auch dic
dem Minzverbande nicht gleich beitretenden Handelsstaaten eo ipso
gezwungen secin, sich demselben anzuschliessen.

. Wig‘ §tchcn demnach vor der Frage, ob das Streben nach dem
bimetallistischen Minzverbande zu fordern ist?

111,

Die Idee cines bimetallistischen Minzverbandes hat fir
den ersten Augenblick ctwas Bestechendes. Wenn es in cinem Gold-
wilirungsstaat angiinglich ist, das Silbergeld, in Folge sciner Unter-
wcrthigkci_t, zum blossen Werthzeichen dey Goldstiicke zu degradiren,
¢S 50 gewisscrmaassen dem Papiergelde gleichzustellen und ihm mit-
telst Zwangskurs eine dem Goldgelde gleiche Kaufkraft zu geben,
weshalb sollte dann nicht aunch das Werthverhiltniss zwischen Gold
und Silber durch cinen internationalen Miinzvertrag geregelt resp.
fixirt werden kinnen ?

' pic Bimetallisten beantworten diese Frage einfach dadurch, dass
sic die Moglichkeit ler gesetzmiissigen Werthregulirung  der beiden
Metalle als unzweifelhaft hinstellen. Fir sie haben niim?ich Gold und
S}lbﬂ' keinen positiven Werth, wie jede andere Waare, sondern ledig-
lich nur cinfm fiktiven, ihnen aus ihrer Miinzeigenschaft zukommenden
Wert}|, der l}lnell durch Gesetz gegeben und genommen werden kann,
damu?u]:i ]Berlglntigung dieser schiefen Auffassung mag hier nur kurz
i ngewiesen sei X “

Vorhandcng\\'aren, S(g:l:“da’ssb es schon ,,Ggld gab, bevor Miinzen

nGe gab es, sobald beim Waarenaustausch ge-
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wisse Waaren anfingen, als Aequivalent fiir die vertauschten G'cgcn-‘
stinde zu dienen. Bei dem urspriinglichen landelsverkehr, wie er
zwischen und mit unzivilisirten Volkern noch heu.te vorkommt, fu(llxgl}'e::
noch jetzt Muscheln, Kokosniisse etc. al.s Acquivalentwaare un S}nl
in diesem Falle ,,Geld. In den entwickelten Handclsstaate.n le1111
Gold und Silber die alleinige Aeq;‘xivall(elngvaa{?), und ausschliesslich
von Kupfer ete. fiir Kleingeld).

feld Véi?liesgle\gﬁre, wie pdie Bimetallisten ann'ehmen, dass Grold‘luncrll
Silber nur durch Gesetz zun Geld geworden’ sind llTl}d nur‘ 50 11:'1(21‘
Werth erhalten lhaben, dann konnte auch Kupfer, I\wk-elé'l?senﬁﬁzen
iiberhaupt jedes anderc Metall an Stelle der Gold- oder Silberm
geset;;ﬁt‘::r((llzl;- Staat oder éberhaupt ein Staatenbund d?e Macht, .den
Werth des Geldes zu bestimmen, dann konnte auch emfadch Palxsg
geld an Stelle der Gold- oder Silbermiin:aen gesetzt llwe;'dcns,o B
freilich, Papiergeld ist nurf v(«;rgcstelltes';l 1(15«;\;;)1{153 1\(/1[::stal efyetex,-e o0 s

icses giebt; es hort auf, dies zu sein, ztere aus :
%ser(ll(:]?r vtﬁ‘sch\:rindet, da es dieses nicht.crsetzcn'kapn, wsezil1 slzl): ;;gpe:;:'
licher Werth nur so gross ist, wic der gedes bellcblge]n Sc o aus:
und weil es demnach nicht geeignet 1-st,. als Wert‘ |gn:aats],m.m aus
schliessliche Acquivalentwaare zu funktlomr?n. Dex 1‘ na%ill;crs vol
den Miinzfass, nicht aber denb \’\:fn'th des Goldes oder

sonstigen Miinzmaterials bestimmen. o o
os qﬁl:tsztzires geht schon daraus hervor, dass_m ch"clgegiaz‘zvg,;g;fiz
bei Festsetzung des Minzfusses neben Qer I?estlmmlll{nl, dos GOt
verhiiltnisses der Minzen gesagt wird, wie viel das omes :"e"cn o
Verschleissen etc. an Gewicht verlicren darf, un.d \vl:t.}\r: werde: e
wichtsverringerung (:lmsser. K:l)zssﬁie;f:zz: Gl::l]((llq lf;’r‘lfgn‘l’seme" pestimm-.
Dies beweist eben, dass ein .
ten Werth hat, der durch kein Gesetz abgeanderltd wef](i(:*nsli?l:::::werth

Wiirde man nun versuchen wollen, de{x Gold- 0l itosiiay
durch einen internationalen Vert_mg zZu bestlmmelll gir;;)ermu“zen o
zusetzen, wic das Werthverhiltniss der Gold- un; Llos .
soll, so wiire dies gerade so, als sollte der \Vcl“tl ;lt,en O i
des’Fleisches vertragsmiissig festgestellt, und -als S;rodukte etrol e
und Fleischproduzenten gezwungen werden, .1hrel O o missto
gesetzlich bestimmten Preise zn verkaufen, Ein sotc O et sieh
vollstiindig illusorisch sein. Im Wege der.(.}csle ZchhiL?t laseen sich
freilich Vieles durchsetzen, und auf dem [)OlltlS% mr;t D o bt
manche Zwangsmaassregeln Jahrzglmte lang au {'cc ‘ha,ftlic]lel,l ol
alle politischen Machtmittel sind den wu'tls;:l P aeh
sctzen gegentiber ohnmiichtig.  Der Wufmrcnwcriclht o esetno
auch nicht gesetzlich geregelt wer.den., wie elr nProduktionsverhitlt-
entstanden ist. Fr ist lediglich abhiingig von ‘(e_n o o, da. die
nissen. Allerdings decken sich Werth ul}d lPl(::ls; e ktion und
Marktverhiltnisse nicht immer normale sn:.u .ul‘l da e or atohon.
Konsumtion nur selten im richtigen Verlmltms;) z's O e Waaren
s kann denn auch wohl bewirkt werden, den Preis g
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fiir cinen gewissen Moment auf cine gewisse Hohe zu bringen, und
demnach kann es auch der Gesetzgebung gelingen, eine Zeit lang die
Silberpreise festzustellen; aber dies wird doch nur voriibergehend
sein. Keine Waare lisst es zu, dass sie dauernd unter ihrem
Werth bezahlt wird — es fihrt dies zur Kinstellung der Produk-
tion. Der Werth einer Waare ist lediglich abhingig von den Pro-
duktions-, nicht aber von den Marktverhiltnissen. Wer demnach das
Werthverhiltniss zweier Waaren foststellen will, muss auch jede Ver-
inderung der Produktionsverhiiltnisse, diec bei beiden in DBetracht
kommen, zu verhindern suchen. Das heisst mit Bezug auf Silber und
Gold, es miisste bei der Werthbestimmung beider auch gesetzlich fest-
gestellt werden, welches Quantum von beiden jalrlich produzirt und
zu Minz- und Industriezwecken dem Verkehr zugewendet werden soll.
Dies wiire vielleicht durchzufihren, wenn die Vertragsstaaten die
Edelmetallproduktion monopolisirten und dieselbe dem Privatbesitze
entzogen. Dass dies jedoch nicht moglich ist, braucht nicht erst
auscinandergesetzt zu werden. Wenn aber dicse Monopolisirung nicht
geschchen kann und demnach die Edelmetallproduktion der yfreien
Arbeit** dberlassen bleiben muss, so wird auch kein Gesetz dic Silber-
preise dauernd festsetzen kionnen, weil os nicht maoglich sein  wird,
das Werthverhiltniss zwischen Silber und Gold fir alle Zeit auf
1:15% festzustellen. Jeder neue Gold- oder Silberfund wiirde, wenn
er nur von ciniger Bedeutung zu der im freien Verkehr befindlichen
Gold- oder Silbermasse wiire, das Werthverhiltniss der heiden Metalle
indern. Wiirde man demnach versuchen wollen, dasselbe beim
Gelde vertragsmissig und gesetzlich zu bestimmen, -so wiirde dies
doch nur so lange durchzufihren sein, wie das Werthverhiltniss zwi-
schen Gold und Silber der gesetzlichen Normirung des Geldes ent-
spriche.

Nehmen wir an, die Gold- und Silbermiinzen wiirden, wie die
Bimetallisten dies vorschlagen, nach dem 1512-System ausgeprigt, so
wiirde, falls sich das Werthverhiltniss wie 1:18%2, also zu Ungun-
sten des Silbers stelite, Jeder suchen, Goldmiinzen oder Goldbarren
im Auslande resp. von ausserhall des Miinzbundes stehenden Staaten
gegen Silberbarren einzutauschen, um diese in die Miinzen eines der
V_ertra,gsstaaten zu schicken. Die prozentuale Werthverringerung des
Silbers wire der Gewinn Derjenigen, die Silber gegen Gold cinge-
tauscht und ersteres zu Geld hitten machen lassen. Die Folge wiire
natiirlich ecine starke Nachfrage nach Goldmiinzen. Im Engroshandel
wiirden Zahlungen nur in Gold verlangt werden, wihrend bei Silber-
zahlungen qin Aufschlag ausbedungen und gewihrt werden misste.
Alle g‘csetzhchcn Bestimmungen wiirden der Deroute, die damit auf
d‘em.(xeldmarkte ausbrechen wiirde, nicht vorbeugen konnen. Am
:1(::;11::11:“;?:“;?“6?) dabei' Diejenigen weg , dig keine Geldgeschifte
: b - Das Agio, welches bei den Silberzahlungen gegeben
}v.erden musste, wirde im Kleinverkehr von den Konsumenten sammt
Zinsen ete. wicdergenommen werden und also eine Vertheuerung
der Waaren bewirken, die, da ja die Produktionsverhiiltnisse damit
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keine giinstigeren éeworden, eine allge{neine Verschlechtfilrung
der Lage der arbeitenden Klassen 1m Gefolge haben wiirde.

Wir sind hierbei von der Annal}me m}sg.egangen, dassmal;s
griosseren Handelsstaaten, nach dem bunetalh‘stns'cher} P!;:’g:;{‘ilch,k I
einem Miinzbunde zusammengetreten wiirqn. Es ist :n A leintreﬁ'en
jedoch gar nicht daran zu denken, dass diese Voraussetzung

wird. . .
Derjenige Handelsstaat niimlich, der ausserhalb. (.lezrzgz:g;hsdtile
schen Minzverbandes stinde, wirde , falls er nur etl.n;i rmaassen, e
Gelegenheit hierzu Dbote, bald zu einem mterpa (:der ben M e
e andore ISIimf % ?nseeili;;'ols’i'(:)dlli‘l?t‘zst::;e\viesen, so wiirde
)t die anderen Staaten au x so warde
Z:u;it;:h selbstverstindlich seine Waarep nur in dexr!lle :uU:tl:I(-ls?ebllugng
schiitzten Metall zahlen lassen, das wire m'xch un(sie S
Gold. Letzteres wirde alsp ans d(.am Munz‘:un (fiesem et
seinem Miinzsystem isolirten Staate fliessen. ubs diase O portir:
gegen alles zu entbehrende Silber nach den Mi{nz u ‘: 1irden xportit
und hier gegen Gold vertauscht werden. L?tétefg. e .
dem ausser ihnen stehenden Handelsstaat.e trlbut..pf;::re f women, D
sie mussten, falls sic Gold ven dort wieder einfith )
mit einem entsprechenden Agio bezahlen, o o
" TFir einen auf hoher Stufe wirth§clmftlicher Iunltglc(lliglsunlg);i :1 Zml-
den Staat wiire es also ein Yortheil, ausserha .

listischen Minzbundes zu stehen.

deutendste Industriestaat, u b oo
Fdelnll)(ft!;),lllr)nearkt hat, ist nun En_glaud.- Dies km?:k“dcci:;n \g,il;?‘. n
v;ﬁnschen dass das Ideal der Bimetallisten verwl AR e
bekon ers’ﬂidl’ Wﬁh!‘endf o i%t‘z/t fIi’i;"dlsI:{gerG (i)rlld d(:::; Mﬂn;bun(istaaten
bekommt, dnn oo nen * pitte i also 16,21 pCt. verdient.
Ueharhaapt kailil f((le: ];ts.)m\)r‘:)l;\ ujlela((lle:'mf&t:ngz?z;g des \;Vertl.lverhiiltr‘\ti]s?e:
Uebiﬂs?luptl\:;t'l;llc nur Nutzen haben, indem es -flas mmde;:;exh olci-
g::talflvgz sic]; nach den Munzbundstaaten expoytlflte;mucrlr: lns hoch-
werthige, dort aber zu niedrig geschutztg Meta

zuziehen,
England miisste ja auch,
seine Goldwithrung aufgeben,

der zugleich schon jetzt den

wollte es dem Miinzbunde beitrete?l;
und schon deshalb \'vird ?'Jg::z\cifr:en
des Bundes bleiben, weil es sonst (}ie m}tcrwcli'ltsl;g,;cn i
seinen vollwerthigen Goldminzen gleichsetzen m .. i
Schliesst sich England jedoch dem Minzbunde nicht an,

i . ,' nn kein
i Demonetisil‘ung des Silbﬁrs “lcht aufl“halten Sol“, de
ﬂuc]l dle

; in den grossen
i irten uml, wo es 1n :
> wird dem depossedir : n_grosen
Islta::zilsvsi;;l:ﬁ noch herrscht, schon zur Dcposse;‘lflrimidzs I
a' ‘ Metall seinen Miinzthron wieder vqrsclm e1 e el
;Zglllif:: Der Uebergang zur Goldwihrung ist eben el

liche Nothwendigkeit.



— 208 -

IV,

Der Ucbcrgang Deutschlands zur Goldwihrune kann
dcn.n. auch nur. als ein wichtiger Fortschritt auf dem wirtht;chafts-
politischen Gebict bezeichnet werden, Allerdings ist dersclbe mit
tgl;'losscn Verlusten und Kosten verkniipft gcwesebn, und die Dul‘lcnl:-

1 ¥ v 11 . e Ty 3
Di:suix;{.t, dﬁ,lclln rll\lflt(t;:z:‘ﬁfl'o;;gu;\tlttl auch' noch’ weitere Kf)sten bedingen.

h ¢ grund, weshal bletztere seitens der prin-

zipiellen Bimetallisten so i
angefcindet wund riickeiingic
versucht wird. ckgiingig zu machen

Die bimetallistischen Gegner der
r:amhlch i erster Linie deshalh ihre Klagen, weil in Folge der in
. . ' N . . e )
::;ie ;:)t/:tm:' Jt.thu,n cingetretenen Werthverringerung des Silbers so
rivatinteressen verletzt seien. DD i ‘
1tz . a das Silber um ea. 15
yew ; . C ) a. 15 pCt.
beitu(zlxi'thet sei, so scien auch simmtliche Besitzer von Silbersaghen
ot chgsict,/]m::m so.v:'cl armer geworden. Das Gleiche treffe zu bei
SHzern auswitrtiger, in Silber zahlbarer apicre.  Dics
) . iger, . shidbarer Werthpapiere.  Diese
vcrl?i‘;ll;o];::bcn(ilcdogl'l“ iberhaupt keine Berechtigung, wenn dic Werth-
rung des Silbers nicht cine Iiole i
Moo ' olge der deutschen Silberver-
\'()l‘l'"ll’lﬁsromllvc]“'l durch andere Ursachen bedingt ist; doch mag dics
],cu' l;, dahin gestellt  bleiben,  Sie sjnd jedoch auch insofern
elanglo o . . H y ' s "t
o ‘g‘,’e"sn, (;\l;;le ll(.‘,l M;\,tall\\(\lt-h silberner Geriithschaften, nament-
eimen Kunstwerth haly hi
Koston omnen | aben, hinter den Anschaffunas-
pobto u(l)]ftlio weit zuluc!{stcht, dass dabei eine Werthverringenfng
Vorlost bcn:i)mpot‘] kaun.l in Betracht kommt. Was andererseits den
Werthpapiéfe m,l't(tcn ](11]0. Desitzer auslindischer, in Silber zahlbarer
Tlitten habe i jar i y v
doch hamn qeemiter : ]n,'sg mag.(hosel Ja recht betrichtlich sein;
Wor siin ld“ eu"sc terseits keine Riicksicht genommen werden
eld 1n auslindischen Papieren anlegt, mu ie Ver-
, ss auch die Ver-

luste tra i i 3 i

cingctrctgﬁn;i:ll:le zlxt idter l§p'eku'lanon verbunden sind.  Wenn solche

thes qoten, d;;{-f doc]? dics fiir dc1_1 Einzelnen Ja schlimm genuy,

hioht e ' cine l.foth\\'cmhge wirthschaftspolitische Ieform
gehalten oder gar riickgiingig gemacht werden

Ein anderer Kinwand den  die (e X
M an ! , ¢ Gegner der neneren
GOld\s,;lfsa/l.r,;h&lé;gPo}];(zl;}fu, bcstc.ht darin, dass der Uebcl('li:l;;d;:'l)'
onchon g D;glsc n.srulsse zu vicle ]{_osten gemacht habe und noch
Goldwithrung .mcistcnes ;)(:-Sdt(?::to‘l‘;((}lrdi?ll;c1]s((::;l(‘)'(t:ht VOID lor yorgpm. der
oy b ist dente 'sehitzt.  In der vom Direktor
Bimcmltllit:l::ll‘l](;n ]]l:‘(;}:l]llsl)anl]c, Ierrn Dechcnd, cinem Anlu’ing(l‘;'(‘]\(izé
o I\Iﬁllzgesc;zgebllll fg?gc enen 8. Denkselirift iber die Ausfiithrung
o Entort disuns_.;alu"c 1879 wird der neigentliche, durch
71,373,623,50 Mark angcgzzl?(fllls Iggfrsetg::llml;et gt oruatud
o (9:623,59 M . . g etrigt ¥ i y
fle{l:%(l:l]]]lsel?elU nRtil:‘llcsls.:}lzm:lnfinmn bi§ Inde Miirz %87[;)01 ~b(:usd21101'All:z:
vcrmc]mu“g goimm“wugl\o:t: (101'_ Silbermiinzen catsprungene — )111‘
dass s Vcrl e ‘»mt.to-Miinzgcwinn 41,618,870,22 Mark 190
ust, der mit der Frsetzung der alten ’Lamlc‘ssi\l,b(;r-

m un[.cn ([ul‘c]l ]{;elch
g .l"lu AM cigen t'llcll a'uf
8 01( nzen \EIl)ulldcn war [} $

deutschen Miinzreform erhichen
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Der aus der Unterwerthigkeit der Silberscheidemiinzen zu erzie-
lende Gewinn wird fiir die IPolge freilich ausser Rechnung bleiben
miissen, da der gesetzmiissigze Bestand der Silbermiinzen von 10 Mark
pr. Kopf der Reichsbeviolkerang erreicht ist und betriichtliche Silber-
auspriigungen deshalb nicht mehr zu erwarten sind. Wenn sich das
Werthverhiltuiss zwischen Gold und Silber demnach nicht zu Gunsten
des letzteren iindert, und es also nicht wieder wie 1:15%2 wird, so
wird die weitere Durchfihrung der Goldwilhrung fir diec Reichskasse
allerdings noch weitere Verluste bedingen. Mit Riicksicht hieranf
ist denn auch auf Anordnung des Reichskanzlers seit Mai 1879 der
Silberverkauf eingestellt und damit der Ucbergang zur Goldwéihrung
ins Stocken gebracht worden. :

Diese Maassregel hat einerseits lebhafte Zustimmung, anderer-
seits heftizge Angriffc erfahren. Dicjenigen, die vor den Millionen
erschrecken, die das Reich angeblich beim Silberverkauf verloren haben
soll, begriissten die Inhibirung desselben mit Freuden, weil sie daraus
— sei es aus egoistischen, sei es aus prinzipiellen Grinden — frische
Hoffnung fiir den Bimetallismus schopften.

Die Anhiinger der Goldwithrung hingegen kritisirten die Kinstel-
lung der Silberverkiiufe sehr absprechend, weil sie darin den ersten
Schritt der Reichsregicrung zur Einfithrung des Bimetallismus und
also cine Verletzung des Wihrungsgesetzes sahen, und weil sic die
vom Reichsbankdirektor Dechend ausgesprochene Iloffnung, dass die
Einstellnng der dentschen Silberverkitufe cine Preissteigernng des Sil-
bers im Gefolge haben werde, nicht theilten. Sie fiirchteten im
Gegentheil, dass die Entwerthung des Silbers entweder noch zunelimen
und somit der spiter doch mnothwendig werdende Verkauf der a}ten
Silberthaler, denn nur um diese handelt es sich noch, dem Reiche
noch grossere Verluste bringen werde, als os jetzt der Fall wi‘u‘e,. und
andererseits, dass cine etwaige gitnstige Konjunktur auf dem Silber-
markt von Deutsehland nicht benutzt werden wiirde.

s wiirde hier zu weit fithren, die Frage zu erirtern, ob iibgr-
haupt das von Deutschland auf den Markt gebrachte S.ilber von EKin-
fluss auf die Silberpreise gewesen ist, wic dies von Inmetz.).llls.txscl.wr
Seite behauptet wird. Dass diese Behauptung nicht rmhtlg ist,
geht ibrigens schon aus ciner Mittheilung der ,,Ifamb. Borgen-
Ialle* hervor (s. Hauptblatt vom 30. April d. J.), nach wel.cher Ing-
land im Jahre 1877 aus Deutschland 13,680,000 Pfund Silber zum
Durchschnittspreis von 53%is Pence pr. Unze cmp{?ng, wﬁh'rendAlm
Jahre 1879, obgleich Anfang Mai die (leutscl}en Slll)cr\;('n'lmufe auf-
gehort hatten, der durchsehnittliche Silberpreis nur.52 /2 ?ence pr.
Unze gewesen ist. Ilitten die deutschen Silberverk:iufc.dle-H.erab-
driickung der Silberpreise bewirkt, so hittte doch auch dxe. stt}runlg
derselben wiederum eine Preissteigerung fir Silber nach sich ziehen
miissen. Dieselbe ist jedoch bis jetzt moch nicht eingctr?ten, denn
nach dem letzten Kourse war der Preis fir Barrensilber in  Lomdon

52 I’ence pr. Unze.
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V. .
e 'Dle Inhibirung der Silberverkiufe kommt nicht nur der
dlstlrung de{' deqtschen Minzreform gleich, sie ist vielmehr geradezu
er erste Schritt zur Rickgingigmachung derselben.
» W?]nn z. B. De.utschland grosse Daarzahlungen an das Ausland
v 1r;m. icn lat, sei es, dass es die Einfuhr fremder Waaren nicht
m :lcm Werth sciner Ixportartikel decken kann, oder sci es, dass
Gﬁd (;ut]fchfcn Banquiers auslindische Werthpapiere gegen deu,tsches
nkauten, so ist es selbstverstiindlich, dass d
land exportirt werden wird i 00 wnter allon Tpoutsch
( y weil das Ausland unter allen Umstii
. stind
:‘zvt;f‘dZa(,lhluug in dem werthvollsten Metalle besteht. Die natiirliche Fol(;;lelz
o di:;nngrzzlsr;,ndgss d:?s Gold ein begehrter Handelsartikel wird, und
banquiers es zu erwerben suchen it ei
entsprechenden Agio an Diejeni i i " Toxport bedieon
Jjenigen, die sciner zum E bedii
zu verkaufen, Ist nun der Goldl i e o ooty
. bestand in der Reichisbanl
dass cr der Nachira i i o i napD
_ age nicht entspricht, und dass di
er ic Bank
(lr)ec::é(nungv fu]r ilre Noten zu haben, sich zur Sistirung der Goldai)g:lx:
,‘,,cg,rk ) echsel ete. veranlasst fuhlt, so wird das Gold aus dem
A v‘;;a;:cngczo‘gc!l, Emd die Konsumenten werden gezwungen sein
Vel‘]lind;r ]nm mit Snlbcrge_:ld zu bezahlen. XKein Gesetz wird d'mn,
ogen rn \((;nnen,. dass diese Zahlungen einem Aufschlage un;.er-
e d’ie cls)l(: : ta,ss die .Waaren vertheuert werden. Hierdurch wiirden
Votkes hcrvlo?gzr gfcscluldclrten Nachtheile fir den srmeren Theil des
. ufen, weil dieser mit ecj i
zahltDwﬁrdc s kau’fcn mﬁsstc.l mit cinem unterwerthigen Gelde be-
ass ie Sisti
anfingt. 2:21}111:] a!)lgr die sttlrung der deutschen Silberverkiufe bereits
P Gcidma] 1e1lig zu wirken, zeigen dic gegenwiirtigen Verhiltnisse
S irrlitlg(s).l Im August und September d. J. machte sich eine
Aot omtene Gge f.inkaufs auslindischer Werthpapiere und speziell
don Filialn o fi;rgullcsb ex;tstandcne — Goldausfulir bemerkbar. Bei
eichshank u el di i
lebhafto Nachfrage . nd bei dieser selbst entstand cine so
best i
1bﬂlitsnsd vz(:lrzz'lt;)r;:]ercn, %uf alle Art und Weise versuchte dem Gold
g S gen. as geschah in erster Lini T Erhi .
des Duxsk.ontos bis zu 542 pCt. Ls ist Sllizgel 'lee " Lrl.mhung
vollstindig gesetzlich is die j ine s Maassregel, dio zwax
dor Handoorse » die jedoch als eine schr hohe B
de landelskreise ersclheint, und die, lingere Zeit auf ]CStcuel‘“ﬂg
iteiclcxls]ll)(;la“gememc'n Disl(011toel‘llﬁlxung fiithren n(mslsec lthrhalte{l’
donchs! (;i( sel.bst keinen Prima-Wechsel unter 51 pCt.' wft_dio
billiges “"(:n emg(izlnc]l; .P]rniatbanken und Banquiers au(.:hann’icsl?t ‘:':gi
' ] I eichsbank trng  somi i
20 ciner 1t e trug Ut mittel- i
demnac?]ln‘ Izu:szl.mmu!lg “d(.»s Kredits und Vcrthcuerunguzll(‘;ls l(l'mll(lllttc“mr
Vorkoms jedocllrer Schzulxgung des Verkehrs bei. Sie erscl:\fr ‘(1};8 l(11lld
Nl . auch noch in anderer Weise. Ihre Fili S rden
ch angewiesen, grosscre Goldposten #b ] i jaen wurden
zuza!llen, sondern die darum Nachsuchend ool qoneht mehr aus-
Berlin zu verweisen. Aber auch hi e_n saoh der Zentralstello in
dom o ch hier sollen die Gold
noch mit mancherlei listigen Umsting era lungen ausser-
inden verknilpft worden sein.

ach Gold, dass die Bank, aus Furcht ihren Gold-
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Dass alle diese Maassregelungen dem Goldabfluss jedoch nicht
vorbeugen konnen, liegt auf der Hand. Auf die Dauer wird der Ver-
kehr solche Zwangslage nicht ertragen. Ist das Bediirfniss nach Gold
vorhanden, so wird es genommen werden, Wo es zu bekommen ist.
s wird dann dem laufenden Verkehr entzogen, was, wie oben aus-
gefihrt, zu einer Vertheuerung des Goldes und somit siimmtlicher
Waaren fihren wirde. In Hamburg soll Dbereits, als die Reichs-
bank sich weigerte, 300,000 M. in Gold gegen Wechsel auszuzahlen,
von Privatbanquiers ein kleines Agio fir grossere Goldzahlungen er-

hoben worden sein. .
Die Maassregelungen der Reichsbank sind freilich leicht erklir-
die sich sehr

lich, wenn es wahr ist, was die ,,Berl. Bors.-Ztg.",
guter Beziehungen zu den leitenden Personlichkeiten der Reichsbank
erfreuen soll, in ihrer Nr..451 schrieb, dass .,,nahe an drei Viertel
des ganzen Metallbestandes der Bank aus Silber* bestehen. s wiirde
sich hieraus nur ergeben, dass die Einstellung der Silberverkiufe
schon jetzt eine Schidigung des wirthschaftlichen Lebens, eine Be-
unruhigung der Handelswelt und tritbe Beftrchtungen fir die Zukunft
verschuldet hat.
Nun wird ja freilich dic Inhibirung der Silberverkinfe damit zu
entschuldigen versucht, dass das Reich dabei wegen der niedrigen
Silberpreise grosse Verluste wiirde gehabt haben, und dass erst eine
Preissteigerung abgewartet werden solle, che mit dem Verkauf fort-
gefahren werden konnc. Seither hat sich jedoch die Annahme des
Reichsbankdircktors, die er am 19. Juni 1879 im Reichstage aus-
sprach, dass sich niimlich in Folge Kinstellung der Verkﬂufe_deut-
schen Silbers der Silberpreis wieder zu seinem sogenannten Paristand
erhohen werde, als eine falsche erwiesen. Sie hat durch die fl‘hat-
sachen keine Bestitigung gefunden. Wenn nun also schon aus diesem
Grunde die Inhibirung der Silberverkiiufe aufgehoben werden miisste,
so wiire dies um so mehr gerechtfertigt, als letztere gegen die deutsche
Minzreform selber geht und also eigentlich gegen die miinzgesetz-
lichen Bestimmungen gerichtet ist. o )
Es wilrde sich dem gegenitber nun fragen, ob denn wirklich d{e
aus dem Silberverkauf herrihrenden Verluste so gross waren, dass sie
die Inhibirung des Verkaufs, wenn auch nicht nothwendig machten,
so doch rechtfertigten. .
Wir haben schon im Vorhergehenden daranf hingewiesen, dass
entlichen aus der Entwerthung des Silbers entsprun-

dem eig 1
genen Verkaufsverlust von 71,373,623,59 M., den das. det-ltsc ¢
der Unterwerthigkeit der

Reich bis Ende 1879 gehabt hatte, ein aus

i i i Mark
Reichssilbermiinzen entspringender Gewinn von 41,618,870,22 :
rentborstindo. P o letzter Zahl ab und bleiben

gegenilberstinde. Aber sehen wir von ) e
wir bei dem Verlust der ca. 71145 Mill, Mk, stche'n, go ist auch selbs
diese hohe Summe und der aus den weiteren Silberkiufen zu erwar-

tende Verlust kein Beweis filr die Nothwendigkeit der Linstellung der
Silberverkitufe,
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Nehmen wir i
1870 ca 1(1; ;:Iz‘lt ﬂ]ﬂ,t dass die Werthverringerung des Silbers seit
. 't betragen hat, so ist i r V .
den. ein h el ’ fieser Verlust vorhan-
llic],lt' déllflell ob (,l.ts Silber gegen Gold vertauscht wird 0:101'
35 L4
kaufou’ oy n 100 Mark alte Thaler werden jetzt nur 84 Mark Gold
s Wert], 1'ne‘1]1.,.lul}d suu'l demnach auch nicht mehr werth so lange
st Do l]\c} lil- tniss zwischen Gold und Silber Dbleibt wi:} es 'etazt
. " b o . . ’
zweeklos lieer:el( ?m Yf"lka"f des jetzt in der Reichsbank nutz- Jund
noch an Barr 1(9111 Silbers (nach der 8. Denkschrift waren Ende 1879
b "ens + 399 ¢ : * "
der aus der ]“?:::ile])m 339,353 Pfund fein vorhanden) entstehende und
thaler noch \:'cit‘ ‘l}lllg und Verwerthung der noch kursirenden Silber-
licher, aber ey _0: zu erwartende Verlust ist zwar ein schr betriicht
tt * ¢ -
I\Iillio;xcl1 Mk lsscl g:cll, selbst wenn man iln gleichfalls auf :71‘45
vermégen solr unbm]‘wn will, Begeniiber dem sogenannten National-
das Reich seine M..c( catend. . Ltwas anderes jedoch wire es, wenn
Sillmrmmml'n; lllwclnl"'/iln‘()|';‘]r~ 11"hm‘8ﬁnh“0h riickyiingiy machen ‘;"‘l ;“0
e nach dem 15 - System ausnrsen:, -
dann allerdings koj . / ystem auspriigen wollte. s wir
zu \'('1'7c3i(=h::~é’rs ]\(:‘m weiterer Verlust bei (l(‘nhﬂill)crvcr]"iqu(:; “x"“llc
M verzeichnen so . : g Kiiufen  mchr
hald nufln'ir(\.ng(‘ll:’-. .“‘011 der Ankauf von Gold damit niimli(‘('l]ll
gezogen werden unlll.%m. Jl);ls on witrido_cinfach aws dem Hmll(‘
', des witrde dann i ; ' ' A )
schilderten Tepeah o ann zu den im dritten Abschni -
hiltnise Z“'i};scllol‘uungcn kommen, Wenn man auch das {‘Vl“.lttlt 8¢
wollt schen Gold und Silher wie 1 : 151 fost, k erthver-
¢, $0 wiirde das auf den @2 fosiausetaen versuchen
Es wiirde dies nur hojs s ehetallmarkt keinon Kinfluss aben
Pfund Silber selkauft cissen, dass 1 DPfund Gold in London zu 18""2-
fir 151y P ault werden wiirde, um im Deutscl ich wicde
512 Pfand Silber vorkauft ten Reich wieder
Bei einem so Dheg oy Vo erden.
edeutenden Verly ii
. R st irliel: . .
der Goldankagf und die Gold ¢ mitsste natiirlich' schliesslich
rung nach dem 1"/1 Sauspt‘dgung aufhéren. Die Doppelwih
. . 22 - dystem fihr ; -
N . ihrt :
othwendigkeit zur Silborwil eben mit zwingender
Damit aber kiime die Zoit  cr L8
quiers hiiil jame die Zeit, wo der Weizen fiir die e
o ]"'f ll tte. Die mit dem Auslando in Verl l ]‘ weyosson Ban-
Teschitsicute ko G Tkehr stehende LS
fromdes Goly ‘]\onntnn bei ihren Geschiiftsmanipulati o omschen
li > wold resp. Golilbarren gebraucl qoonen dann nur
die bnotlug:cn Betriige von den grolss 10;13 ul1“1l tsemien sich deshaly
zu beseh ) cen Bankhiiuser
Mit oo a‘ffen suchen, wofiir diese natiieliol A(' e];u durch Wecehsel
anderen Worten: alle ansLindi -1 Agio berechnen wiirden,
kommendes (otre uslindischen Waaren (aucl
rend sio i etreide) winrden mit Gold bezahlt oy Yom Auslande
D;‘l :m m Inlande nur gegen Sithor WiOll\I“dl werden missen, wiih-
' s 5% 00 s . ’ : e 'O i O
Ausfall witrde natirlich durch cinen P \f‘Il(nuft worden konnten.
reisaufschlag ausgeglichen

werden, wa, i
+ Was, wie schon vorhj
s thin ausgefiihy
sumenten gese) 0 ey ur auf K :
e : , auf Ko y
g len konnte, und wodurch namentliclh dsitemll(lc(:li(:lle 1\1(;“’
n Be-

GWCl'l)tl'OlbOm] i i etroffe vurde
(1 . Si ]l ‘v‘ . cll, SO“’]O (110 Lo]ll] 'b i
~war fhro ’ ¢ arbeiter getr ur
a ]C rln7 "l ] “ilﬂ(,l I}II.S,L".‘IV]N,'H, mcht ﬂ])(,‘l‘ “ll‘c Eil]lla]lm(‘tlll V(}lll ]‘l(.‘ llde]l]l,
Kost l)l(‘d {,(‘Igﬁ(‘,“" 01.lst c:s doch wohi besser, dass (ias Rc] 'clh t’d'c'
\0ste er N 4 ufmm weiter tl‘i'i,gt, und dass letztcro energi ]l ’ l
* L l] ll'glsc l dul‘c]l.

§,'(‘fl'l]llt \Vll(l 0]1])(2 < (:h l { 1 ) U S dl
) ) f t au 1]0 SChCl lbc. ren Ollu tc,

erkiiufen entspringen,
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Aber ist demm wirklich von einem ,,Verlust zu sprechen, wenn
die alten Silberthaler nicht zu ihrem Nominalwerth gegen Gold ver-
tauscht werden konnen? Nein! Ibenso wenig, wie es ein ,,Verlustt
ist, wenn ein Staat unterwerthiges Geld einlost und durch vollwerthiges
ersetzt; chenso wenig, wie es ein ,,Verlust'* ist, wenn cine alte, Zinsen
fressende Schuld abbezahlt wird, ebenso wenig ist es ecin Verlust,
wenn fiktive Werthe, die das Reich an Silber besitzt, auf ihr nor-
males Maass herabgedritckt und zu den Marktverhiltnissen entsprechen-
den Preisen realisirt werden. :

Dass es sich hierbei nicht darum handelt, das in Deutschland
zu Milnzzwecken nicht mehr zu verwendende Silber mit einem Male
auf den Markt zu bringen, ist selbstverstindlich, In dem Ilandels-
blatt der ,Frankf. Ztg.“ vom 15. September cr. wird vorgeschlagen,
dass die deutsche Regierung offiziell erklire, ihre jihrlichen Verkiufe
an Silber wiirden 3 Millionen Lstr. nicht iibersteigen; sie werde sich
dann tiberzeugen, dass ilre Verkiufe cinen erheblichen Einfluss auf
den Silbermarkt nicht hervorbringen wiirden. Lin jihrlicher Verkauf
von 8 Mill. Lstr. Silber reiche vollstindig aus, um den ruhigen Ab-
schluss _der deutschen Minzreform zu sichern, Cegen diesen Vor-
schlag wird sich wohl kaum ctwas cinwenden lassen. Wirde demsel-
ben nachgekommen, so konnte der mit der Sistirung der deutschen
Silberverkiiufe gemachte I'ehler wenigstens cinigermassen wieder gut
gemacht werden.
VII

Ts wiirde sich hier nur noch um ecine Frage handeln. Gesetz-
lich sollen in Deutschland nur 10 Mark Silbermiinzen pro Kopf der.
Bevolkerung ausgepriigt werden. Dieser Maximalbetrag war nach der
erwihnten 8. Denkschrift bereits 1878 errcicht. Is wurde nun
-mehrfach vorgeschlagen, denselben auf 12 Mark zu erhohen, um auf
diese Art einen Theil des demonetisirten Silbers wieder zweckent-
sprechend zu verwenden. Dem Bundesrath ist auch bereits Ende
Mirz d. J. ein dahin gehender Antrag vom Reichskanzler unterbreitet
worden. An den Reichstag ist derselbe jedoch noch nicht gelangt,
und zum Gesetz konnte dic vorgeschlagene Maassregel deshalb noch
nicht werden. OD sich dieselbe empfichlt, mag dahin gestellt bleiben;
doch glauben wir, dass das Experiment immerhin gemacht werden
konnte. Die niedrigen Arbeitslohne und das Vielen noch Ungewolnte
der Goldmiinzen im allgemeinen Verkehr liessen dasselbe wohl als
gerechtfertigt erscheinen. Wenn die Miinzreform erst vollstiindig du.rch-
gefuhrt ist, wird es sich ja zeigen, ob der Betrag von 12 Mk, Silber
pro Kopf zu hoch ist oder nicht. Der iiberfliissige Betrag wird bald
an die Reichskasse zuriickfliessen, und kann die Verordnung dan{l,
und zwar mit verhiltnissmissig geringem Verlust, wieder riickgiingig
gemacht werden.

TFins aber muss festgeh
aufnahme der deutschen Silbe
deutschen Miinzreform,

alten werden: die ungesiumte Wieder-
rverkiufe und die Durchfihrung der

* *
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In letzter Zeit machen dic Bimetallisten wieder grosse Anstren-
gungen, um zum Zicle zu kommen, und wenigstens in Deutsehland

scheinen ilinen die Verhiltnisse ginstig zu sein, so dass ernstliche

Bosorgnisse auftauchen, die Regierung werde ilren Einfluss aufbicten,
die Miinzreform wieder rickgiingig zu machen und den Bimetallismus
einzufihren,

Iis wirde dies ein folgenschwerer Fehler sein,

Nicht allein, dass dann erstlich die jetzigen Reichssilbermiinzen
umgeschmolzen und vollwerthig, d. h. nach dem 15'2-System wieder
ausgeprigt werden miissten, wodurch ein Ausfall von zirka 10 Proz.
entstiinde, es wiren dann auch alle Kosten, die das Reich bei den
Goldankiufen gehabt hat, vollstindig nutzlos gewesen. Aber dies wiire
noch das Wenigste. Die unausbleibliche Folge wiire eine unheilvolle
Reaktion auf dem Geldmarkte, Fin grosser Theil deutscher Werth-
papiere befindet sich im Auslande, wofir uns dieses cntweder Baar-
mittel oder Waaren geliefert hat. Wiirde nun von ‘cinem bestimmten
Zeitpunkte an die unbeschriinkte Ausgabe von Silbergeld in Dcutsch-
land freigegeben und Jedem gestattet, in Gold oder Silber zu zah-
len, so wirde eine Panik auf dem Geldmarkte unaushleiblich sein,
Jeder Inhaber deutscher Werthpapiere wirde - diese vor Linfihrung
der ncuen miinzgesetzlichien Bestimmungen zu verwerthen suchen. Sic
wiirden nach Deutschland wieder zuriickgehen und dafiir deutsches
Gold ins Ausland zichen. Es wiirde dies nicht nur den Uecbergang
Zur reinen Silbcrwi‘zhrung bcschleunigen, sondern andercrseits
afxch auf die inlindischen Kreditverhiltnisse cinwirken. Alle Gliu-
b}ger wiirden sicher ihre Hypothek- oder andere Forderungen kin-
dlge.n oder sich dabei die spiitere Auszablung in Gold vertragsmiissig
vprsmhcrn lassen. Dies miisste cine Krisis im Gefolge haben, die
eine Menge Existenzen erschiittern und ruiniren witrde.

-Die Durchfithrung der deutschen Miinzreform liegt deshalb im all-
gemeinen Interesse. In erster Linie hat freilich das Grosskapital
Nutzen davon, und kann man den Uebergang Deutschlands zur Gold-
wihrung denn auch als cine den Importeuren wund Grossindustricllen
gcword‘cne indirekte Staatsuntersuitzmlg bezeichnen.  Aber es wiirde
schr-cmseitig sein, dies als den cinzigen Nutzen der Minzreform zu
bezeichnen. stlbst ])iejcnigen, denen ilire Arbeit selten oder nie mit
((;'i(();ldSi]bbeczihlllt;"‘{ll)\;;:;](((Ix]](:v:i,i]l:nihl;c]l: Tasche} nur de.n »Bimetallismus*, d. h.
wihrung, denn sie s‘imi scll:]r& (\l:lll)](::\ ni’ntl::ocn'?;n I(llltcl‘OSSO an’ aer GOlld-
maass existirt. Werden Gold und Silber éi:;lt7iic]?85u::11ll l((;ll]; '“.’tc_l‘tl
Werthmaass crhol i i el ‘ J it
dor Arbortaton ";;:tn,d(:o ]wlm_‘dc es sich crgeben, dass den Arbcltgrn
rend be don Ausgaben nd(‘:. 'c;lnste]n Mu?fs,c zugcmcsse].l wiirde, wil-
Kime,  Sic wiirdlcn ﬁ’xchl -;(!_l)l(jn .( a.s grosste Maass in Anwer.xdung
nach Goldpreiemn iinre Bll"c;pgclsc.n abgglo]mt und miissten

Dos Uchergans Dore, _“e( L;I‘ mssmlttgl cinkaufen.
ein wesentlicher iikonomisgl: :L‘n;“s Z“li qoldwahrung o dqshalb auc_h
entwickelt, g n _cx' ortschritt, Je.mchr sxch.dm Indfxstrm

, 50 grossartigere Gcstaltung dic Produktion annimmt,
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am so mehr missen die Nationen mit einander in wirthschaftlichen

" er k(‘hl tl ¢ten, um lhl (] ] l()d"kt b ncln
ch nzu k( I 1(;“., 1 so 1
; /t y ¢ allstlllls ¢ 1 mne un 0

wird sich dabei auch das Weltgeld herausbilden, llierzu eignet gich

. schon allein aus praktischen Griinden nur dasjenige Metall, das im

kleinsten Quantum den relativ grossten Werth repriisentirt — das
Gom].)ie Demonetisirung des Silbers ist nicht durch.Yel'PragleS:;;:;;
halten, und darum werden frither oder s.piite{' aucllg dl'eé]fzntlg::)ch aten
zur G:)ldwiihrung iibergelien mﬁssen., die sich Dbis {eschieht ieht
dazu verstehen wollen. J]e lspliit(;r dles::lr Uebergang g ,
ir ¥ ichtlich kommen. ' -
theug&gg‘zn&lie(s}rix‘lioi)a::tsschland bedacht werden! Die sclnzg:teh s‘:;;::;;-
schaftliche XKrise der letzten sieben‘ Jah?e hat ?uzfeige'rtn 1:“(1 pschati
lichen Gebiet die merkwiirdigsten ]ux.pcrlmcnte‘l.g,e tqil;eidende b e
wirthschaftlichen Streitfragen spielt die Phrasp die ents weidends 0 lor
i i hier nur an die schutzziillncrls'che Beweg g,] el
Ny Or(;nnfgn ise ..Schutz der nationalen Arbeit der{l deut.sc re olke
:Illnctlir M?lliior?;ln ne,l,ler Steuern auferlegt wurden. Migen die traurig

5 Y + fa 19 tr

]JI fahl ungen lle da«s ‘ Olk l)el llCI )Chllt/AO“pOlltll SchO]l gen\ach
( l 1 l b3 1 lllM] 4 ]\ er-

hat’ “"(l IlOc]l machen wirg 3y lh"l \\Ull"StcllS l)(‘l ey Nl '()llol I

spart Dbleiben!

Rezensionen. |

i p it, Gegenwart und Zukunft
Oswall Stezpo’na‘l(:;g?‘\’niﬁl]:ll(fl::m’ftspoglitik. Lin ‘llandbuc)&l é{:‘
:%:sr (;leitlt;che Volk. (Bern u. Leipzig, Georg Frobeen .
I u 383 S.) o . . "
In leustgéhl:flg hat sich die Gewqhnhext belﬁgi:?fgirt ’D (ilé:e 1"1); -
e o Tt ol lalsl N'atio?xtrt\]l{jil({:ﬁltliogrgfe e:ugieﬁ keine nationale ’l es
T e e sson. Ocl i i endenz der kapitalistischen
o bl_os ei'm.s Kl?;]s;:"&-lgl?iknono(l;lilee'nzgilgm'flen Sch?ankep 1mmc;ro::;el:;:"
Pr0d111<t}9n3\\ elsedé‘d S wirths’clmftlichc Leben zu einem 1{|tem‘a i rim[b
T pestaltont ““d 'ﬂ'seits aber geht ihre Tendenz flahm, mélt(;nde“
or " Staten. solb el&ie Gegensiitze zwischen den cl_nzel!wn nder
fler Staaton s'?l.l)18trvortreten zu lassen. Das Kapital wl'rd u\t((lzrnal"isen-,
lml'llle‘i sc}li;()tg::la:?onale Verkehr in Folge der A-usbre1t,:1;:)gssa;et.§"e,r o
;;Ie}llnrtce;es der Dampfschifte, Tclegm-phex.l ete. ]?u;t sgla{;;dcs dm?c or g
a d ist’ dass die Produktionswelse Jede§ \uAbm'm et dos in-
aller a 1 ',n Kulturlinder bedingt wird. Du.zse ‘ ‘&bsde]mung -
aller am ore auswiirtigen wiichst m1§ der ,’u delmnng ioe
Vorke Kal’ltﬂlt}s lvo?‘ntwickclung der kapitalistischen 'roduk l])er oise
XfI;‘:::lr:i)ernilutc(hc:li(; Zersetzung der Kapitfllilite?ll(:::iiﬁeﬁu;l ey
' ig 1 rha
fleinlstkampf ezli‘l cl]ilitszt (;l:rtlur(l:i(:lt;:;::;lll]%a]:il;:fistm\ den inlindischen Kon-
ualismus,

i i 1 Aus-
: ; v erscheinen, wie dey §
o shen (egner ers Wie it die
s cbenso gefithrlic orsell olidariti
i(i;ll;;lc ,::tlfc“n alscr setzt daher an Stelle der nationalen S
ndis '



